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  Global and Earnings Play/Accumulate on Dip at around 1,530 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,553.59 -0.93 7.19 -0.66 

SET50 942.63 -1.04 3.53 -9.79 

Dow Jones 30 34,043.49 0.67 11.23 45.94 

S&P 500 4,180.17 1.09 11.29 66.75 

NAS
AQ Comp 14,016.81 1.44 8.76 111.25 

FTSE 100 6,938.56 0.00 7.40 3.13 

Hang Seng 29,078.75 1.12  6.78 12.51 

Nikkei 225 29,020.63 -0.57  5.37 45.00 

Shanghai Comp 3,474.17 0.26  0.03 39.31 

MSCI AC World 703.72 0.77 4.52 54.44 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 38.85 19.26 16.41 

China 17.31 12.62 11.59 

Hong Kong 15.00 13.12 11.53 

Indonesia 25.56 16.30 12.21 

Korea 27.28 14.38 11.84 

Philippines 28.30 17.54 13.83 

Taiwan 21.65 17.18 16.17 

S&P500 32.30 23.51 20.67 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -120.69 -439.02 -934.17 6,392.2 

Indonesia -2.85 -57.91 -204.49 642.5 

Philippines -27.11 -90.99 -223.18 -1,169.7 

Korea  7.54 -1,449.29 1,229.81 -7,118.4 

Taiwan  809.72 619.52 2,122.66 -10,013.8 

Thailand -58.38 -278.26 -213.42 -1,199.9 

Vietnam 15.20 -45.43 -17.01 -628.5 

Total 623.43 -1,741.38 1,760.20 -13,095.6 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,904.53 31,737.73 -1,833.20 

Proprietary (Bt mn) 8,015.86 8,364.67 -348.81 

Local Institution (Bt mn) 5,188.51 8,039.72 -2,851.21 

Retail (Bt mn) 43,043.01 38,009.80 5,033.21 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 26,724 31,701 -4,977 

Foreign 48,230 60,111 -11,881 

Local 85,659 68,801 16,858 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Apr 22 Apr 21 Apr 20 Apr 19 Apr 

SAWAD-R 379.94 387.33 73.57 196.55 112.83 

PTT 247.60 197.19 171.22 138.01 45.16 

KBANK-R 226.45 157.72 54.32 283.95 165.48 

KBANK 207.82 176.29 152.93 129.09 - 

STA-R 171.60 85.16 - 14.24 46.35 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัลงแรงกวา่คาดปิดลบ 14.62 จดุ ณ สิน้วนัหลดุต า่

กวา่แนวรับ 1,555-1,560 จดุ โดยกงัวลตอ่สถานการณ์ตดิเชือ้ COVID-19 ในประเทศที่

เรง่ตวัและอาจท าใหต้อ้งมมีาตรการควบคมุเพิม่เตมิ สถาบนัในประเทศอละนักลงทนุ

ตา่งชาตขิายสทุธหินาแน่นตอ่เนือ่งอกี 2.8 พนัลบ.และ 1.8 พนัลบ. ตามล าดับ (ตา่งชาต ิ

Short Index Futures อกี 1.2 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัในกรอบ 1,545-1,560 จดุ โดย

ยังมโีอกาสพกัตวัลงจากสถานการณ ์ COVID-19 ในประเทศทีม่กีารระบาดและพบผูต้ดิ

เชือ้เรง่ตวัขึน้และท าใหห้ลายจังหวดัมกีารออกมาตรการคมุเขม้เพิม่เตมิซึง่เป็นสิง่ทีต่ลาด

คอ่นขา้งใหน้ ้าหนักและ Sensitive เนือ่งจากมผีลกระทบตอ่เศรษฐกจิและก ารบรษัิทจด

ทะเบยีนมากขึน้ ขณะทีโ่ฟกสัของตลาดสปัดาหน์ีอ้ยูท่ ีก่ารประชมุ FOMC ซึง่คาดวา่ยังคง

นโยบายการเงนิทัง้ดอกเบีย้และ QE และยังสง่สญัญาณอยา่งผอ่นคลาย สว่นในประเทศ

ยังตอ้งตามสถานการณ์ตดิเชือ้รวมถงึศบค.วา่จะมมีาตรการเขม้ขึน้อกีหรอืไม ่ สว่นผัง่ 

Real Sector จะทยอยประกาศผลกประกอบการหลงักลุม่ธนาคารประกาศครบแลว้ เรา

ประเมนิหุน้ในกลุม่ Global Play และหุน้ทีค่าดมกี าไร 1Q21 แข็งแกรง่จะสามารถ

เคลือ่นไหวไดแ้ข็งแรงกวา่กลุม่ Domestic Play เรายังมองการปรับฐานของ SET Index 

ลงหาแนวรับ 1,530 จดุยังเป็นจังหวะในการ “ทยอยสะสม” เพือ่ถอืลงทนุรบัการฟ้ืนตวั

ของเศรษฐกจิใน 2H21 ทัง้การทยอยฉีดวคัซนีและเปิดประเทศ โดยยังชอบกลุม่ 

Cyclical Play อยา่งธนาคาร ปิโตรเคม ีอเิล็กทรอนกิส ์วสัดกุอ่สรา้ง การแพทย ์เป็นตน้ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ Global Play และคาดก าไร 1Q21 แข็งแกรง่//ทยอยสะสม

หุน้กลบับรเิวณ 1,530+- จดุ     

หุน้เดน่เดอืน เม.ย. :  CPALL, DOHOME, EPG, IIG, SRICHA 

หุน้เดน่วนันี ้: IRC 

 แนะน า “ซือ้” ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 24 บาท 

 คาดก าไรสทุธ ิ 1Q21 ดสีดุในกรอบ 17 ไตรมาส +9% Q-Q, +32%  Y-Y จาก

ยอดขายรถมอเตอรไ์ซคใ์นประเทศทีแ่ข็งแกรง่ ขณะที ่ Margin ยังขยายตวัจาก 

Economy of Scale 

 เราปรับประมาณการก าไรสทุธปีิ 2021-2023 ขึน้เป็นเตบิโต 77%/ 5%/8% 

ตามล าดบั และฐานะการเงนิเป็น Net Cash สว่นราคาหุน้เทรด PE และ PBV เพยีง 8.7 

เทา่และ 0.9 เทา่ 

Fund Flow: เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$744 ลา้น อย่างไร

ก็ตามเม็ดเงนิไหลเขา้กระจุกทีไ่ตห้วัน US$810 ลา้น ขณะทีป่ระเทศอืน่ๆกระแสเงนิทุน

ไหลเขา้สลับไหลออกอย่างเบาบาง ขณะที่ไทยไหลออกมากสุดในภูมภิาคที ่US$58 

ลา้น จากความกงัวลสถานการณ์ COVID-19 แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังคงอยู่

ในทศิทางไหลเขา้จาก Dollar Index ทีอ่อ่นคา่ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 1Q21 แข็งแกรง่ DOHOME GLOBAL JR IIG ITEL PTTGC 

IVL SCC DCC DRT MTC SAWAD SISB BCH CHG EKH SYNEX CPW TTA HANA 

KCE IRC STGT XO 

(+) สง่ออกไทยเดอืน ม.ีค. ท า New High ที ่US$2.42 หมืน่ลา้น +8.5% Y-Y และ

หากตดัทองค ายังไมข่ึน้รปูออกจะ +13.8% Y-Y โดดเดน่มาก รวมถชึว่ง 1Q21 +2.3% 

Y-Y โดยสนิคา้ทีข่ยายตวัดแีข็งแกรง่ยงัคงเป็น อาหารสตัว ์ ยางและถงุมอืยาง ชิน้สว่น

และสว่นประกอบรถยนต ์ ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์ ก.พาณชิยอ์ยูร่ะหวา่งปรับเป้าปีนีข้ ึน้ 

ขณะทีธ่ปท.คาด +10% Y-Y เราชอบ HANA KCE STGT SAT EPG IRC 

(+) กลุม่ธนาคาร คาดก าไร 2Q21 อาจชะลอ Q-Q จาก COVID-19 ระลอก 3 แตค่าด

ผลกระทบจ ากดัเนือ่งจากมกีารตัง้ส ารองเผือ่ไปแลว้คอ่นขา้งมาก และคาดทยอยฟ้ืนตวั

ในระยะถดัไป เรายงัคงน ้าหนัก Overweight แตเ่ปลีย่น Top Pick เป็น TISCO TMB 

และ SCB 

(+) BBL จากก าไร 1Q21 ทีด่กีวา่คาด เราประเมนิวา่จะเห็นการทยอยฟ้ืนตวัของผลการ

ด าเนนิงานตลอดทัง้ปีนี ้ โดยการตัง้ส ารอง ECL คาดออ่นตวัลง และคาดเพยีงพอรองรับ 

NPL ทีจ่ะทยอยเพิม่ขึน้ในอนาคตได ้เราคาดก าไรปี 2021-2022 ฟ้ืนตวั +19% Y-Y และ 

+14% Y-Y ตามล าดบั ปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2022 ที ่ 170 บาท แนะน า “ซือ้” 

(Source: FSSIA)  

(+) PTG คาดก าไร 1Q21 ยังแขง็แกรง่ -30% Q-Q, +121% Y-Y แมก้ระทบเล็กนอ้ย

จาก COVID-19 และสว่นแบง่ก าไรจากธรุกจิไบโอดเีซลออ่นลง แตช่ดเชยไดจ้ากคา่

การตลาดทีท่รงตวัสงูและปรมิาณขายน ้ามนัทีเ่พิม่ สว่นธรุกจิกญัชงมลีุน้ Turnaround 

ธรุกจิอาหาร เรายงัคงประมาณการก าไรปี 2021-2022 +4% Y-Y และ +8% Y-Y 

ตามล าดบั คงราคาเป้าหมายที ่24.50 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA)  

(+) XO คาดก าไร 1Q21 สดใส +20% Q-Q, +94% Y-Y และอาจลุน้ท า New High 

ไดจ้ากค าสัง่ซือ้สงูสดุนับตัง้แตก่อ่ตัง้บรษัิท แตแ่นวโนม้ 2H21 ทา้ทายจากฐานทีส่งูมาก

ปีกอ่น และตอ้งตดิตามการขยายตลาดของ Distributor วา่จะส าเร็จตามแผนหรอืไม ่

หากก าไร 1Q21 เป็นไปตามคาด ประมาณการก าไรสทุธขิองเราจะม ีUpside 10%-15% 

และมโีอกาสปรับเพิม่ราคาเป้าหมายจากปัจจบุนัที ่ 14.20 บาท แนะน า “เก็งก าไร” 

(กรรมการและกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS เป็นกรรมการอสิระ และ ประธานกรรมการ

ตรวจสอบของ XO) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.38 31.40 0.07 

US$/Euro 1.21 1.21 0.04 

Yen/US 107.88 107.88 0.00 

Yuan/US$ 6.50 6.
9 -0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 62.06 62.14 -0.13 

Gold (COMEX) 1,778.40 1,777.80 0.03 

BDI 2,788.00 2,750.00 1.38 

ZINC 2,852.00 2,822.50 1.05 

CRB index 196.06 194.68 0.71 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 227.59 จดุ หรอื 0.67% ปิดที ่34,043.49 จดุ 

หลงัเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่ของสหรัฐอยา่งยอดขายบา้นใหมใ่น

เดอืนม.ีค.ทีเ่รง่ขึน้ 20.7% เป็น 1.021 ลา้นยนูติ สงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที ่

886,000 ยนูติ และราคาเฉลีย่ของบา้นใหมเ่รง่ขึน้ 0.8% เป็น 330,800 

ดอลลาร ์นอกจากนี ้มรีายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) รวมภาคการ

ผลติและภาคบรกิารเบือ้งตน้เรง่ขึน้เป็น 62.2 ในเดอืนเม.ย. เป็นระดบัสงูสดุ

เป็นประวตักิารณ์ จาก 59.7 ในเดอืนม.ีค. โดยดชัน ีPMI ภาคการผลติ

เบือ้งตน้อยูท่ี ่60.6 จาก 59.1 ในเดอืนม.ีค. และดชัน ีPMI ภาคบรกิาร

เบือ้งตน้อยูท่ี ่63.1 จาก 60.4 ในเดอืนม.ีค. ขณะทีต่ดิตามการประชมุ

นโยบายการเงนิของเฟดในวนัที ่27-28 เม.ย.นี ้

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัจ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-19 เพิม่ขึน้ทัว่โลก 

อยา่งไรก็ด ีมกีารเปิดเผยดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) รวมภาคการผลติ-

บรกิารเบือ้งตน้ของยโูรโซนเรง่ขึน้อยูท่ี ่53.7 ในเดอืนเม.ย. จาก 53.2 ใน

เดอืนม.ีค. โดยภาคการผลติท าสถติสิงูสดุใหม ่

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามสถานการณ์การแพร่

ระบาด COVID-19 โดยเฉพาะอนิเดยีทีม่ผีูต้ดิเชือ้รายใหมส่งูขึน้เป็น 3.5 

แสนคนตอ่วนั ขณะทีญ่ีปุ่่ นประกาศภาวะฉุกเฉนิในกรงุโตเกยีว, เกยีวโต, โอ

ซากา้ และเฮยีวโงะ เพือ่ควบคมุการแพรร่ะบาดในชว่งวนัหยดุเทศกาล 

Golden Week ในวนัที ่25 เม.ย. ถงึ 11 พ.ค.นี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 31.36 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 71 เซนต ์หรอื 1.2% ปิดที ่62.14 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่ของสหรัฐและ

ยโุรป 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 4.2 ดอลลาร ์หรอื 0.24% ปิดที ่1,777.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์เนือ่งจากนักลงทนุลดการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัย 

หลงัจากเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีแ่ขง็แกรง่ของสหรัฐ และการปรับขึน้ของ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรฐั 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,021.70  / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-04-2021 change 

CBG 338.85 118.00 -3.67 

KBANK 268.15 132.00 -3.65 

CPALL 255.86 62.25 -1.97 

SCGP 223.86 49.25 -0.51 

KTB 158.32 11.30 -0.88 

PTTGC 152.96 61.75 -0.80 

MINT 150.62 28.75 -4.96 

CRC 123.09 35.00 -0.71 

BCH 121.94 17.70 6.63 

STGT 112.83 44.00 -1.12 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-04-2021 change 

STA -506.41 46.25 -5.13 

SAWAD -356.26 82.00 -1.80 

SCB -280.70 104.50 -1.88 

PTT -174.43 38.75 -0.64 

GULF -159.78 33.75 -1.46 

TMB -142.08 1.16 -2.52 

COM7 -138.18 73.00 0.34 

TISCO -131.25 101.00 0.00 

BGRIM -127.42 42.75 -2.84 

KEX -115.85 45.25 -2.69 
Source: SET 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

7UP 7UP-F 12/4/2021 21/5/2021 

7UP-W4   12/4/2021 21/5/2021 

BROOK BROOK-F 19/4/2021 7/5/2021 

BROOK-W5   19/4/2021 7/5/2021 

CHAYO CHAYO-F 22/3/2021 30/4/2021 

CHAYO-W1   22/3/2021 30/4/2021 

DOD DOD-F 22/3/2021 30/4/2021 

DOD-W1   22/3/2021 30/4/2021 

ECF ECF-F 19/4/2021 28/5/2021 

GSC GSC-F 12/4/2021 30/4/2021 

J J-F 5/4/2021 14/5/2021 

JTS JTS-F 16/4/2021 30/4/2021 

J-W1   5/4/2021 14/5/2021 

K K-F 21/4/2021 11/5/2021 

KOOL KOOL-F 5/4/2021 14/5/2021 

KWM KWM-F 22/3/2021 30/4/2021 

MICRO MICRO-F 29/3/2021 7/5/2021 

NEX NEX-F 5/4/2021 14/5/2021 

NEX-W2   5/4/2021 14/5/2021 

PACO PACO-F 5/4/2021 14/5/2021 

PLANET PLANET-F 16/4/2021 30/4/2021 

PPS PPS-F 22/4/2021 12/5/2021 

PSL PSL-F 26/4/2021 4/6/2021 

SAAM SAAM-F 20/4/2021 10/5/2021 

SABUY SABUY-F 23/4/2021 13/5/2021 

TAPAC TAPAC-F 21/4/2021 11/5/2021 

TAPAC-W4   21/4/2021 11/5/2021 

TQR TQR-F 19/4/2021 28/5/2021 

TRITN TRITN-F 23/4/2021 13/5/2021 

TRITN-W3   23/4/2021 13/5/2021 

TTA TTA-F 29/3/2021 7/5/2021 

WORK WORK-F 29/3/2021 7/5/2021 

YGG YGG-F 12/4/2021 21/5/2021 

ZMICO ZMICO-F 9/4/2021 29/4/2021 

ZMICO-W4   9/4/2021 29/4/2021  

 
 


